Cloppenburg Automobil SE,
Diisseldorf

Bilanz zum 30. September 2021

AKTIVA 30.09.2021 30.09.2020
EUR EUR

A. Anlagevermégen
. Immaterielle Vermégensgegenstinde
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 98.956,50 159.822,00
2. geleistete Anzahlungen 271.663,15 0,00
370.619,65 159.822,00
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden

Grundstuicken 0,00 207.760,40
2. andere Anlagen, Betriebs- und

Geschéftsausstattung 132.636,50 173.912,50

132.636,50 381.672,90
lll. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 15.434.895,39 16.129.246,92

2. Beteiligungen 108.675,76 108.675,76

3. Wertpapiere de Anlagevermégens 39.879,22 39.879,22
15.583.450,37 16.277.801,90

52

g,

B. Umlaufvermégen

l. Vorréte
- fertige Erzeugnisse und Waren 6.125,32 0,00
Il. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstéande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0,00 27.876,04
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 10.049.375,62 15.345.704,52
3. sonstige Vermégensgegensténde 213.606,47 1.133.347.,84
10.262.982,09 16.506.928,40
lll. Wertpapiere
- sonstige Wertpapiere 1.501,64 443,82
IV. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 11.665.630,85 12.219.885,84
C. Rechnungsabgrenzungsposten 38.333,60 33.397,41

38.061.280,02 45.579.952,27



Cloppenburg Automobil SE,
Diisseldorf

Bilanz zum 30. September 2021

PASSIVA 30.09.2021 30.09.2020
EUR EUR

A. Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital

eingezahltes Kapital 5.000.000,00 5.000.000,00

eigene Anteile - 12.565,37 - 12.565,37
4.987.434,63 4.987.434,63

Il. Gewinnriicklagen

1. gesetzliche Ricklage 500.000,00 500.000,00

2. andere Gewinnrticklagen 269.908,77 269.908,77
769.908,77 769.908,77
lll. Bilanzgewinn 26.959.890,13 29.329.499,09
32.717.233,53 35.086.842,49

B. Riickstellungen
1. Ruckstellungen fur Pensionen

und &hnliche Verpflichtungen 814.357,00 818.445,00

2. Steuerruckstellungen 18.000,00 0,00

3. sonstige Rickstellungen 843.967,00 232.877,00
1.676.324,00 1.051.322,00

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 166.066,81 213.675,42
- davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr:
EUR 166.066,81 (Vorjahr: EUR 213.675,42)
2. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen
Unternehmen 2.260.054,10 7.809.089,56
- davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr:
EUR 2.260.054,10 (Vorjahr: EUR 7.809.089,56)
3. sonstige Verbindlichkeiten 1.241.601,58 1.419.022,80
- davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr:
EUR 1.241.601,58 (Vorjahr: EUR 1.419.022,80)
- davon aus Steuern:
EUR 296.944,03 (Vorjahr: EUR 20.364,45)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 0,00 (Vorjahr: EUR 0,00)
3.667.722,49 9.441.787,78

38.061.280,02 45.579.952,27
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Cloppenburg Automobil SE,

Diisseldorf

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Oktober 2020 bis zum 30. September 2021

Umsatzerlése
sonstige betriebliche Ertrage

Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fur Unterstutzung

Abschreibungen auf immaterielle
Vermdégensgegenstande des

Anlagevermégens und Sachanlagen
sonstige betriebliche Aufwendungen
Ertrage aus Beteiligungen und Zuschreibungen

auf Grund eines Gewinnabfihrungsvertrages

erhaltene Gewinne

sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Abschreibungen auf Finanzanlagen
Aufwendungen aus Verlustibernahme

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Ergebnis nach Steuern
sonstige Steuern
Jahresfehlbetrag

Gewinnvortrag

. Bilanzgewinn

01.10.2020 - 30.09.2021

01.10.2019 - 30.09.2020

EUR EUR

3.511.803,86 2.933.715,04

1.169.281,78 576.633,03
-1.004.993,34 -879.644,53
-193.461,96 -113.456,80

-1.198.455,30 -993.101,33

-170.160,49 -137.529,86

-4.390.880,81 -4.648.553,97

2.220,00 1.481.915,84

3.243.011,02 1.002.123,99

39.670,97 211.470,48

-64.564,14 -100.228,79

-1.249.999,00 -289.999,00

-3.116.290,49 -5.453.941,71

-36.632,98 -487,94

-2.260.995,58 -5.417.984,22

-108.613,38 -1.715,97

-2.369.608,96 -5.419.700,19

29.329.499,09 34.749.199,28

29.329.499,09



Cloppenburg Automobil SE, Diisseldorf

Anhang fiir das Geschéftsjahr 2020/2021

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaf §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach den einschlagigen Vor-
schriften des Aktiengesetzes aufgestellt. Die Gesellschaft ist eine kleine Kapitalgesellschafti. S. d. § 267 Abs. 1 HGB.
Der Jahresabschluss und die dafiir angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen den ge-
setzlichen Vorschriften fuir groRe Kapitalgesellschaften. Die Gesellschaft ist unter der Firma Cloppenburg Automobil
SE mit Sitz in Dusseldorf beim Amtsgericht Dusseldorf unter der Nummer HRB 63215 eingetragen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverandert die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden mafRgebend.

Die Bewertung der immateriellen Vermégensgegenstidnde und des Sachanlagevermégens erfolgt zu den
Anschaffungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen entsprechend der geschatzten betriebsgewohn-
lichen Nutzungsdauer. Bei den immateriellen Vermégensgegensténden liegen diese zwischen drei und funf Jahren
und beim Sachanlagevermoégen zwischen drei und dreizehn Jahren. Die Abschreibungen werden nach der linearen
Methode vorgenommen; Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert werden bei voraussichtlich
dauernder Wertminderung vorgenommen. Im Zugangsjahr wird zeitanteilig abgeschrieben. Steuerlich sogenannte
geringwertige Wirtschaftsguter werden im Zugangszeitpunkt sofort vollstandig abgeschrieben.

Das Finanzanlagevermégen wird zu Anschaffungskosten bewertet, soweit nicht Abschreibungen auf einen
niedrigeren beizulegenden Wert erforderlich sind.

Waren werden zu Anschaffungskosten oder zu niedrigeren Tageswerten angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt. Allen risikobehafteten Pos-
ten ist durch Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen. Dem allgemeinen Kreditrisiko
wird durch eine Pauschalwertberichtigung Rechnung getragen.

Unter dem aktiven Rechinungsabgrenzungsposten werden Ausgaben vor dem Abschlussstichtag ausgewiesen,
soweit sie Aufwendungen fir einen bestimmten Zeitraum danach darstellen.

Die Riickstellungen fiir Pensionen werden zum notwendigen Erfillungsbetrag bilanziert. Dazu wird der notwen-
dige Verpflichtungsumfang unter Berticksichtigung von Lohn- und Gehaltstrends nach anerkannten versicherungs-
mathematischen Grundsatzen nach den Richttafeln 2018 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck ermittelt und auf den
Bilanzstichtag abgezinst (Anwartschaftsbarwertverfahren). Fur die Abzinsung wurde pauschal eine durchschnittli-
che Restlaufzeit von 15 Jahren unterstellt. Als Abzinsungsfaktor wurde der dazu von der Deutschen Bundesbank
auf den Bilanzstichtag ermittelte durchschnittiche Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre von 1,98%
(Vj.: 2,41 %) angesetzt. Fur zukiinftige Rentensteigerungen wird unverandert von einer jahrlichen Anpassung von
1 % ausgegangen.

Steuerriickstellungen und sonstige Riickstellungen beriicksichtigen alle am Bilanzstichtag erkennbaren Risiken
und ungewissen Verpflichtungen. Sie sind in der Héhe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwen-
digen Erfiillungsbetrages bewertet. Erwartete kiinftige Preis- und Kostensteigerungen bis zum Zeitpunkt der Erfil-
lung der Verpflichtung werden berlcksichtigt.

Verbindlichkeiten sind zum Erfiullungsbetrag passiviert.



Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermoégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist in einer gesonderten Aufstellung als Anlage zum
Anhang beigefugt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen mit TEUR 119 Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen, mit TEUR 4.440 Verrechnungskonten aus der Ergebnisabfiihrung und Umsatzsteuer sowie mit TEUR 4.011
Darlehensforderungen. Des Weiteren wurden hier die Dividendenanspriiche aus der franzdsischen Tochtergesell-
schaft in Héhe von TEUR 1.480 ausgewiesen.

Unter den sonstigen Vermodgensgegenstanden werden fast ausschlieBlich Steuererstattungsanspriiche ausge-
wiesen.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande haben eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr.

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) der Cloppenburg Automobil SE von TEUR 5.000 ist in 1.395.900 Stiickak-
tien eingeteilt. Die Bavaria Investment Control AG, Stans (Schweiz), halt mehr als den vierten Teil der Aktien der
Gesellschaft. Die Trowe Privatstiftung, Wien (Osterreich), halt die Mehrheit an der Bavaria Investment Control AG,
Stans (Schweiz), und somit mehr als den vierten Teil der Aktien der Gesellschaft. Frau Nina Trowe halt mehr als
den vierten Teil der Aktien der Gesellschaft.

Eigene Anteile

Zum 30. September 2021 halt die Gesellschaft unverandert zum Vorjahr 3.508 eigene Anteile. Die eigenen Aktien
entsprechen 0,25 % des Grundkapitals.

Gesetzliche Riicklage

Die gesetzliche Rucklage betragt unverandert TEUR 500.

Andere Gewinnriicklagen

Die anderen Gewinnriicklagen betragen unveréndert TEUR 270.

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Die Ruckstellungen fur Pensionen betreffen die Verpflichtungen gegeniiber einem Versorgungsberechtigten. Die
Bewertung mit einem Rechnungszinssatz von 1,98 % auf Basis eines Durchschnittszeitraums von zehn Jahren
ergibt zum Stichtag 30. September 2021 bei ansonsten unveranderten Parametern einen handelsbilanziellen Wert
in Héhe von TEUR 814. Gemal § 253 Abs. 6 HGB ist der Unterschiedsbetrag in Hohe von EUR 36.686 zwischen
dem Ansatz der Riickstellungen nach MalRgabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den
vergangenen sieben Geschaftsjahren (1,38 %) und dem Ansatz der Ruckstellungen nach den vergangenen zehn
Geschaftsjahren (1,98 %) ausschittungsgesperrt.



Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruickstellungen betreffen vor allem drohende Verluste aus Mietvertragen, Personalkosten sowie Ab-
schluss- und Beratungskosten.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen entfallen mit TEUR 2.223 auf Verrechnungskonten
aus der Ergebnisabfiihrung und Umsatzsteuer sowie mit TEUR 37 auf Lieferungen und Leistungen.

Samtliche Verbindlichkeiten haben eine Laufzeit von bis zu einem Jahr und sind, bis auf branchentbliche Eigen-
tumsvorbehalte bei den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, nicht besichert.

Erlduterung der Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlése

2020/2021 2019/2020
TEUR TEUR
Erlése aus Mieten und Mietnebenkosten 2.692 2.729
Erlése aus weiterbelasteten Kosten 782 162
Ubrige Erlése 38 43
3.512 2.934

Die Ertrage aus Mieten und Mietnebenkosten betreffen die Untervermietung von Geschéaftsrdumen an die inlan-
dischen Autohauser. Die Weiterbelastungen an verbundene Unternehmen wurden im Vorjahr zum Teil (TEUR 290)
noch unter den sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen

Sonstige betriebliche Ertrage

2020/2021 2019/2020
TEUR TEUR

Ertrage aus
- Ausbuchung von Verbindlichkeiten 121 0
- weiterbelasteten Kosten 318 290
- der Auflésung von Wertberichtigungen 141 197
- der Auflésung von Rickstellungen 29 20
- Zuschreibung von Finanzanlagen 556 0
Ubrige Posten 4 70

1.169 577

Periodenfremde Ertrage

Im Berichtsjahr wurden Ertréage in Héhe von TEUR 318 an das Tochterunternehmen Cloppenburg Automobil (Lux)
S.a.r.l. weiterbelastet. Hierbei handelt es sich um nachtragliche Anschaffungskosten der Carlo Schmitz S.a.r.l., die
in 2009 an das Tochterunternehmen verauf3ert wurde. Nachdem nun der Prozess um die Festlegung der Anschaf-
fungskosten abgeschlossen ist, wurden diese entsprechend weiterbelastet.

Dartber hinaus wurden keine Ertrage von auRergewohnlicher GrélRenordnung oder aulRergewohnlicher Bedeutung
vereinnahmt.



Personalaufwand

2020/2021 2019/2020
TEUR TEUR
Léhne und Gehalter 1.005 880
Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung
und fir Unterstiitzung 193 113
(davon fir Altersversorgung) (20) (0)
1.198 993

Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstiande des Anlagevermdgens und Sachanlagen

2020/2021 2019/2020
TEUR TEUR
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegensténde 69 42
Abschreibungen auf Sachanlagen 101 96
170 138

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Rechts- und Beratungskosten sowie Objektkosten fiir vermie-
tete Immobilien, Verwaltungskosten und tbrige Sachkosten.

Abschreibungen auf Finanzanlagen

Der Posten enthalt eine auRerplanmafige Abschreibung aufgrund einer als dauerhaft anzusehenden Wertminde-
rung.

Periodenfremde Aufwendungen

Die Abschlusse des Tochterunternehmens Immoverwaltung Rotenburg GmbH wurden riickwirkend ab dem
GJ 2016/2017 korrigiert, da die nach dem Ergebnisabfiihrungsvertrag notwendige Verlustibernahme in den Ge-
schéftsjahren 2016/2017 und 2017/2018 nicht gebucht wurde. Diese nachtragliche Anpassung wurde im Abschluss
der Cloppenburg Automobil SE im abgelaufenen Geschéftsjahr 2020/2021 nachgeholt. Im Posten Aufwendungen
aus der Verlustiibernahme sind TEUR 1.395 aus diesem Sachverhalt enthalten. Der Ausweis des Eigenkapitals im
Anteilsbesitz wurde entsprechend angepasst, so dass sich nun ein Eigenkapital von TEUR 74 ergibt.

In den sonstigen Steuern sind periodenfremde Aufwendungen in Hohe von TEUR 73 aus zu erwartenden Umsatz-
steuernachzahlungen aus der Betriebsprifung fur die Jahre 2017-2019 sowie aus abgeschlossenen Lohnsteuer-
auenprufungen enthalten. Zudem ergaben sich aus der Betriebspriifung fur die Jahre 2013-2016 Nachzahlungen,
die mit TEUR 34 in den sonstigen Steuern und mit TEUR 36 in den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
ausgewiesen sind.

Honorare des Abschlusspriifers

Die Angaben zu dem Honorar fur Leistungen des Abschlusspriifers gemaf § 285 Nr. 17 HGB sind im Konzern-
abschluss der Gesellschaft enthalten.



Zinsergebnis

2020/2021 2019/2020
TEUR TEUR
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 40 211
(davon aus verbundenen Unternehmen) (10) (157)
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 65 100
(davon an verbundene Unternehmen) (1) (55)
-25 111

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aus den Mietvertragen fur die Geschéftsraume der Autohauser, mit denen die Cloppenburg Automobil SE gleich-
artige Untermietvertrage hat, bestehen finanzielle Verpflichtungen in Héhe von insgesamt TEUR 21.872. Die Miet-
vertrdge haben Restlaufzeiten zwischen zwei und acht Jahren.

Dem Grunde nach bestehen aufgrund der Verlustubernahmeverpflichtungen aus Ergebnisabfihrungsvertragen mit
den inlandischen Tochtergesellschaften sonstige finanzielle Verpflichtungen.

Haftungsverhiltnisse

Gegenuber der Staatssparkasse Luxemburg bestehen Haftungsverhaltnisse aus einem Gewahrleistungsvertrag
zugunsten des verbundenen Unternehmens Carlo Schmitz S.a.r.l., Mersch, in Hoéhe von TEUR 1.500. Das Risiko
einer Inanspruchnahme wird als gering eingestuft, da es derzeit keinerlei Anzeichen dafir gibt, dass das verbun-
dene Unternehmen seinen Verpflichtungen aus dem Kreditvertrag nicht nachkommen wird.

Es besteht eine Mitschuldnerschaft der Cloppenburg Automobil SE fur die den Tochtergesellschaften eingeraumten
Kreditlinien bei der BMW Bank GmbH in Héhe von EUR 75 Mio. Die Inanspruchnahme lag zum Bilanzstichtag bei
rd. EUR 46 Mio.

Sonstige Angaben

Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt

Im Jahresdurchschnitt waren 10 (VJ. 9) Mitarbeiter beschaftigt.

Gesamtbeziige des Aufsichtsrats und des Vorstands

Die Gesamtbezlige des Aufsichtsrats betragen TEUR 75. Hiervon entfallen TEUR 10 auf das vorangegangene
Geschaftsjahr.

Bezuglich der Hohe der Geschaftsfuhrerverglitungen wird auf die Schutzklausel nach § 286 Abs. 4 HGB verwiesen.

Gegenuber einem friheren Vorstandsmitglied bestehen Ruckstellungen fiir Pensionen von TEUR 814. Die Bezuige
fur 2020/2021 betragen TEUR 68.



Vorstand der Cloppenburg Automobil SE

Im Geschéftsjahr 2020/2021 waren folgende Personen Mitglieder im Vorstand:

— Konstantin von Schimpff, Vorstand (15.11.2019 bis 19.10.2020)
— Jorg Marienfeld, Vorstand (01.01.2020 bis 19.10.2020)

— Bart Gerris, Vorstand (seit 12.10.2020)

Aufsichtsrat der Cloppenburg Automobil SE

— Uwe Hagen, Krefeld, Vorsitzender,
vom Gericht bestellt

— Dr. Kirsten Schubert, Dusseldorf, Vorsitzende

—  Dr. Ulf Cloppenburg, Dusseldorf,
stellv. Vorsitzender

— Nina Trowe, Dusseldorf

—  Maximilian Trowe, Dusseldorf

— Hans-Werner Hausmann, Dusseldorf

— Werner Jacob, Essen

Anteilsbesitz

Cloppenburg GmbH, Duisburg

Cloppenburg GmbH, Erfurt

Cloppenburg GmbH, Ansbach

Cloppenburg GmbH, Trier

Cloppenburg GmbH, Bad Kreuznach
Cloppenburg GmbH, Bielefeld

Cloppenburg GmbH, Achim

Cloppenburg GmbH, limenau

RENT CASE GmbH

Immoverwaltung Rotenburg GmbH, Disseldorf
ASG Allgemeine Service GmbH, Dusseldorf
Royal Motors GmbH, Disseldorf

Cloppenburg Automobil (Luxembourg) S.a.r.l., Mersch,

Luxemburg
AZUR AUTOS S.A.S., Nice, Frankreich

Tochterunternehmen der Cloppenburg Automobil

(Luxembourg) S.a.r.l., Mersch, Luxemburg
Carlo Schmitz S.a.r.l., Mersch, Luxemburg

Tochterunternehmen der AZUR AUTOS S.A.S.
SCI du Bac, Chenneviéres-sur-Marne, Frankreich

EAV: Ergebnisabfiihrungsvertrag

Unternehmensberater (seit 06.01.2021)

Unternehmensberaterin (21.08.2020 bis 10.11.2020)

Kaufmann

Kauffrau

Vorstand und Aktionar der Mesterheide Rockel Hirz
Trowe AG Holding

Unternehmensberater (seit 05.02.2020)

Rechtsanwalt, Wirtschaftsprifer und Steuerberater, Of
Counsel der BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Hamburg

Anteil am Eigenkapital Ergebnis

Kapital 30.09.2021 2020/2021
% TEUR TEUR
100,0 2.819 EAV
100,0 6.228 EAV
100,0 1.805 EAV
100,0 1.822 EAV
100,0 2.650 EAV
100,0 3.072 EAV
100,0 1.574 EAV
100,0 -654 18
100,0 -88 0
100,0 74 EAV
100,0 238 EAV
100,0 25 EAV
100,0 296 99
100,0 7.655 516
100,0 8.597 1.332
100,0 1.929 226



Die Tochtergesellschaften im Inland mit Ergebnisabfiihrungsvertrag gemaR § 264 Abs. 3 HGB sind von der Offen-
legung des Jahresabschlusses zum 30. September 2021 und des Lageberichts fiir das Geschaftsjahr 2020/2021
nach § 325 ff. HGB befreit.

Gewinnverwendungsvorschlag

Im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat wird der Hauptversammlung vorgeschlagen, den Bilanzgewinn 2020/2021
von TEUR 26.960, der sich aus dem Jahresfehlbetrag von TEUR 2.369 und dem Gewinnvortrag von TEUR 29.329
zusammensetzt, auf neue Rechnung vorzutragen.

Nachtragsbericht

Es sind keine berichtspflichtigen Ereignisse nach dem Stichtag eingetreten.

Dusseldorf, den 21. Januar 2022

Cloppenburg Automobil SE

Bart Gerris
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Cloppenburg Automobil SE

Zusammengefasster Lage- und Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr 2020/2021

1. Allgemeine Angaben

a) Uberblick iiber das Unternehmen

Die Cloppenburg Automobil SE ist eine der gro3en Autohandelsgruppen in Deutschland mit Schwerpunkt auf den
Marken BMW, Mini und im Ausland BMW, Land Rover und Jaguar. Die Gesellschaft ist mit Standorten in Deutsch-
land, Frankreich und Luxemburg vertreten.

2. Wirtschaftsbericht

a) Gesamtwirtschaftliche Lage

Im Geschéftsjahr 2020/2021 war und ist die Corona-Pandemie eines der beherrschenden Themen: Diskussionen
Uber 2G oder 3G, Quarantanen sowie neuerliche Lockdowns wirkten sich negativ auf die Konsumneigung aus. Des
Weiteren kam es weltweit zu Schwierigkeiten bei den Lieferketten, die sich insbesondere auf die Halbleiterverfiig-
barkeit und damit auch auf die Auslieferungen von Fahrzeugen stark negativ auswirkien.

Die internationalen Automobilmarkte haben sich im Berichtszeitraum von Januar bis September 2021 im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum erholt. Aufgrund der anhaltenden Lieferengpéasse, vor allem bei Halbleiter-Komponenten,
liegen die Markte jedoch weiter deutlich unter dem Niveau vor Ausbruch der Corona-Pandemie. In Deutschland
war ein Minus von 1,2% im Vergleich zu den ersten neun Monaten 2020 zu verzeichnen, in Frankreich hat sich ein
Plus von 8,0% ergeben.

Im Sommer dieses Jahres hat sich die deutsche Wirtschaft weiter von den Folgen der Pandemie erholt. Das Brut-
toinlandsprodukt (BIP) durfte das Vorkrisenniveau aus dem 4. Quartal 2019 im Verlauf des 1. Quartals 2022 wieder
erreichen. Derzeit storen vielfaltige angebotsseitige Engpasse die globalen Wertschopfungsketten und dampfen
zusammen mit weiterhin bestehenden pandemiebedingten Einschrankungen das Wachstum. Der Sachverstandi-
genrat erwartet, dass sich insbesondere die Industrieproduktion zum Teil ins ndchste Jahr verschiebt und prognos-
tiziert fur Deutschland einen Anstieg der Wirtschaftsleistung um 2,7 % im Jahr 2021 und um 4,6 % im Jahr 2022.
Die weitere wirtschaftliche Entwicklung unterliegt bedeutenden Risiken. Erneute umfassende pandemiebedingte
Einschrankungen oder langer anhaltende Liefer- und Kapazitdtsengpasse konnten die Erholung stérker beeintrach-
tigen als in der Prognose unterstellt. Wenn die Engpasse aber schneller tberwunden werden, eréffnen sich Chan-
cen, dass die aufgestaute Konsum- und Investitionsnachfrage fir einen dynamischeren Aufschwung sorgt. Die
weltwirtschaftliche Erholung wurde von einem Anstieg der Rohstoff- und Energiepreise sowie angebotsseitigen
Engpéassen begleitet. Dies hat zu einem deutlichen Anstieg der Verbraucherpreisinflation gefuhrt, die ohnehin durch
Basis- und Sondereffekte erhoht ist. Der Sachversténdigenrat erwartet in Deutschland eine Inflationsrate von 3,1 %
fur das Jahr 2021 und von 2,6 % fur das Jahr 2022. Langer anhaltende angebotsseitige Engpasse, héhere Lohn-
abschlusse und steigende Energiepreise bergen jedoch das Risiko, dass eigentlich temporare Preistreiber zu per-
sistent héheren Inflationsraten fuhren kénnten. '

b) Branchenbezogene Rahmenbedinqungen

Bedingt durch die weltweiten Lieferengpassen bei bestimmen Gutern, v.a. Halbleitern, einerseits und die in Folge
der Corona-Pandemie durch die Hersteller seinerzeit nicht abgenommenen Mengen haben Produzenten dieser
Halbleiter Teile ihrer Kapazitadten an andere Branchen vergeben. Zusammen mit dem steigenden Bedarf ist es
daher zu teilweise sehr starken Verzégerungen gekommen. Einige Automobilhersteller mussten sogar teilweise die
Produktion zeitweise stilllegen. Dadurch wurde der Kreislauf von Auslieferungen von Neufahrzeugen, Abnahme
von jungen Gebrauchten sowie Ricklauf von Leasingfahrzeugen gestért. Hierdurch hat zum einen die Nachfrage
nach Gebrauchtfahrzeugen stark zugenommen, wahrend die Angebotsmenge zum Teil stark reduziert ist.

Die Senkung der Mehrwertsteuerséatze im zweiten Halbjahr 2020 hat sich in diesem Zeitraum absatzférdernd aus-
gewirkt. Nach der Riicknahme der verringerten Steuersatze kam es zunachst zu einem Riickgang der Nachfrage.

1 Sachverstandigenrat fiir Wirtschaft: Jahresgutachten 2021/22: TRANSFORMATION GESTALTEN: BILDUNG,
DIGITALISIERUNG UND NACHHALTIGKEIT (sachverstaendigenrat-wirtschaft.de)



Nachdem die Lockdown- und CoronaschutzmaRRnahmen im Verlauf des Geschéftsjahres 2020/2021 sukzessive
gelockert wurden, wurden auch die Fahrzeuge mehr bewegt und die Auslastung im After Sales nahm wieder zu.

c) Geschiftsverlauf

I. Vorgange von besonderer Bedeutung

Das Geschaftsjahr 2020/2021 wurde durch die Corona-Pandemie erheblich gepragt. So konnten die inlandischen
als auch die auslandischen Standorte zeitweise nur eingeschrankt arbeiten. Insbesondere der Standort Trier war
durch Lockdown- und Quaranténe-MaRnahmen besonders stark betroffen und hatte entsprechende Umsatzeinbu-
Ren zu verzeichnen. Die beiden franzésischen Standorte waren im Vergleich zum tbrigen Landesgebiet ebenso
Uberproportional von hohen Infektionszahlen und teilweisen SchlieBungen betroffen.

Die franzosische Enkelgesellschaft der Cloppenburg Automobil SE, die SCI du Bac, ist Eigentiimerin eines Grund-
stiickes nebst Immobilie in der franzésischen Gemeinde Chenneviéres-sur-Marne, welches derzeit an den BMW-
Handler By my car vermietet ist. Im Hinblick auf einen méglichen Verkauf des Grundstiickes nebst Immobilie wurden
Gesprache mit potenziellen Kaufinteressenten, aber auch mit dem derzeitigen Mieter, gefihrt. Unter Berucksichti-
gung der bei einem Verkauf anfallenden sog. ,iImdemnations” (Ausgleichzahlungen an den Mieter beim Wechsel
des Vermieters) hat sich die Verlangerung des Mietvertrags mit einer Kaufoption nach funf Jahren als die betriebs-
wirtschaftlich sinnvollste Variante herausgestellt. Aktuell wird ein neuer Mietvertrag mit einer erhéhten Miete und
einer Kaufoption verhandelt. Die erhéhte Miete soll den fiir das nachste Jahr anstehenden Austausch der Dachan-
lage des Gebaudes kompensieren.

Fur den seit dem 30.09.2019 geschlossenen Standort Herforder Stral3e, Bielefeld, wurde nach intensiven Bemu-
hungen ein Untermieter gefunden. Das seit dem 01.02.2021 laufende Mietverhaltnis deckt allerdings nur einen Teil
der eigenen Mietaufwendungen, so dass zum 30.09.2021 eine Drohverlustriickstellung fur die bis zum Mietende
voraussichtlich anfallenden Unterdeckungen gebildet wurde.

Eine Verwendung der § 6b-EStG-Ricklage, die aus dem VeraufRerungsgewinn der Autohaus-Immobilien im Jahr
2019 gebildet wurde, ist weiterhin méglich. Allerdings wird bei der Uberlegung das latente Zinsrisiko mitberiicksich-
tigt. Im Fall, dass die Rucklage innerhalb der Vier-Jahres-Frist nicht auf ein neues Investitionsobjekt Ubertragen
werden kann, erfolgt eine Verzinsung der Rucklagebetrags mit 6% p.a. Aufgrund der vorhandenen steuerlichen
Verluste in den Veranlagungszeitrdumen 2018 und 2019 hat sich aktuell noch kein Steuerstundungseffekt ergeben.

d) Lage des Cloppenburg Automobil SE Konzerns

. Ertragslage

In der folgenden Ubersicht ist die Ertragslage im Geschaftsjahr 2020/2021 des Konzerns nach betriebswirtschaftli-
chen Aspekten in geordneter Form dargestellt:

2020/2021 2019/2020

Gesamt Gesamt

TEUR TEUR
Umsatzerlése 433.344 419.950
Ubrige betriebliche Ertrage/Bestandsverénderung 3.849 3.625
Zwischensumme 437.193 423.575
Materialaufwand -371.411 -368.153
Personalaufwand -34.201 -33.345
Abschreibungen auf Anlagevermégen -3.226 -2.947
Ubrige betriebliche Aufwendungen/sonstige Steuern -25.310 -22.856
Zwischensumme 3.045 -3.726
Finanzergebnis -1.045 -1.121
Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit 2.000 -4.847
Steuern 57 -627
Konzernergebnis 2.057 -5.474




Die Zunahme der Umsatzerlése im Geschaftsjahr 2020/2021 im Vergleich zum Vorjahr betragt rd. EUR 13,4 Mio.

Im Neuwagenbereich nahm der Umsatz trotz Steigerung der ausgelieferten Fahrzeuge bedingt durch Verschiebun-
gen im Absatz-Mix im Vergleich zum Geschaftsjahr 2019/2020 um rd. 2,6% ab. Trotz der insgesamt hoheren Neu-
wagenstiickzahlen konnten Fahrzeuge aufgrund von Lieferproblemen beim Hersteller nicht mehr im abgelaufenen
Geschéftsjahr ausgeliefert werden. Das Abteilungsergebnis DB Il konnte insgesamt deutlich um rd. EUR 1,8 Mio.
verbessert werden, insbesondere da in 2020/2021 durch frihzeitige Steuerung keine Abverkaufsaktionen notwen-
dig wurden.

Bei den Gebrauchtwagen war ein Umsatzanstieg von rd. 21,6% im Vergleich Geschaftsjahr 2019/2020 zu verzeich-
nen. Dieser entfallt zu rd. 7,6% auf eine Steigerung der verkauften Fahrzeuge und im Ubrigen auf eine Erhéhung
des durchschnittlichen Verkaufspreises (Verschiebung im Absatz-Mix zu héherpreisigen Fahrzeugen). Das Abtei-
lungsergebnis DB Ill konnte im Geschéftsjahr 2020/2021 um rd. EUR 5,9 Mio. erhoht werden.

Im Teilebereich hat sich der Umsatz im Vergleich zum Vorjahr um rd. 2,2% reduziert. Der Riickgang resultiert im
Wesentlichen aus geringeren Umséatzen aus der eigenen Werkstatt. Zusammen mit einer insgesamt reduzierten
Marge ergibt sich insgesamt eine Verringerung der Abteilungsergebnisses DB Ill um 5,5%.

Im Service konnten die Umsatzerlése um rd. 1,2% gesteigert werden. Die Zunahme resultiert im Wesentlichen aus
eigenen Leistungen aufgrund der gestiegenen Anzahl an Gebrauchtfahrzeugen. Da der Anteil an fremdvergebenen
Arbeiten im Vergleich zum Vorjahr reduziert wurde, hat sich das Abteilungsergebnis DB Ill insgesamt um 6,1% im
Vergleich zum Vorjahr erhéht.

Der Materialaufwand hat sich von TEUR 368.153 um TEUR 3.258 auf TEUR 371.411 erhéht. Die Materialaufwands-
quote (im Verhaltnis zur Gesamtleistung) konnte von 87,7% auf 85,7% reduziert werden. Mal3geblich hierbei waren
die verbesserten Ertrdge im Fahrzeuggeschaft, v.a. bei den Gebrauchtfahrzeugen, sowie die Reduzierung des
Fremdleistungsanteil im Werkstattbereich.

Die Erhéhung des Personalaufwandes im Vergleich zum Vorjahr ist im Wesentlichen auf héhere Provisionsauszah-
lungen aufgrund eines neu eingefiihrten Provisionssystems fur die Verk&aufer im Gebraucht- und Neuwagenbereich
ab Juli 2020 zurtickzufiihren, welches sich nun tber 12 Monate ausgewirkt hat.

Die Zunahme der Abschreibungen im Vergleich zum Vorjahr resultiert aus dem im Jahresverlauf hoheren Bestand
an Vorfuhrfahrzeugen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen inkl. der sonstigen Steuern haben sich im Vergleich zum Vorjahr um
TEUR 2.454 erhoht. Aufgrund der im abgelaufenen Geschéaftsjahr verstarkt vorgenommenen Bearbeitung der alte-
ren offenen Posten sind in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen TEUR 687 fur die Ausbuchung und Wertbe-
richtigung von Forderungen enthalten. Des Weiteren wurde im Geschéaftsjahr eine Rickstellung fur drohende Ver-
luste aus einem Untermietvertrag fur einen Standort in Bielefeld in Hohe von TEUR 484 gebildet. Diese berticksich-
tigt die bis zum Mietvertragsende voraussichtlich anfallende Unterdeckung zwischen der eigenen Anmietung und
der Untervermietung.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag weisen in 2020/2021 in Summe einen Ertrag in Héhe von TEUR 57
auf, nachdem im letzten Geschéftsjahr hierunter ein Aufwand in Héhe TEUR 627 ausgewiesen wurde. Aufgrund
der erzielten Ergebnisverbesserung und dem fir das nachste Jahr zu erwartenden positiven Ergebnis in
Deutschland wurden aktive latente Steuern angesetzt. Insgesamt enthalt der Posten einen Ertrag aus latenten
Steuern in Héhe von TEUR 796.

Die Erh6hung der sonstigen Steuern entfallt u.a. auf Umsatzsteuernachzahlungen fiir Vorjahre aufgrund von steu-
erlichen AuBenprufungen.

Das Konzernergebnis der Cloppenburg Automobil SE im Geschéftsjahr 2020/2021 liegt — aufgrund der zuvor be-
schriebenen Veranderungen - mit TEUR 2.057 deutlich iber dem Vorjahresergebnis in Hohe von TEUR -5.474.



Il. Vermdgenslage

2020/2021 2019/2020

Gesamt Gesamt

TEUR TEUR
langfristig gebundenes Vermégen
Immaterielle Vermdgensgegenstande 520 297
Sachanlagen 21.211 19.354
Finanzanlagen 591 591
Zwischensumme 22.322 20.242
kurzfristig gebundenes Vermdgen
Vorrate 70.325 72.051
Forderungen und sonstige Vermdgens- 17.504 23.388
gegenstande
Sonstige Aktiva 2.612 3.033
Flussige Mittel 24.706 26.210
Zwischensumme 115.147 124.683
Konzernbilanzsumme 137.469 144.925
Eigenkapital 55.055 52.998
Ruckstellungen 9.496 9.996
Verbindlichkeiten und sonstige Passiva 72.918 81.931
Konzernbilanzsumme 137.469 144.925

Aufgrund des Konzernjahrestiberschusses erhohte sich das Eigenkapital gegentiber dem Vorjahr. Dartiber hinaus
konnte durch die Reduzierung der Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande sowie der Verbindlichkei-
ten und sonstigen Passiva und die dadurch resultierende Verkirzung der Konzernbilanzsumme die Eigenkapital-
quote im Konzern von 36,6% im Vorjahr auf 40,0% verbessert werden.

Die Zunahme bei den immateriellen Vermégensgegenstande entféllt auf die Customizing-Kosten fir das neue har-
monisierte Holding DMS-Modul Formel 1. Hierdurch werden die verschiedenen Geschéftsvorfalle in allen deut-
schen Standorten einheitlich im Dealer Management System abgebildet.

Die Erhohung der Sachanlagen entféllt im Wesentlichen auf einen hoheren Bestand an Vorfilhrwagen.
Die Vorrate konnten in Folge eines konsequenteren Bestandsmanagements um rd. EUR 1,7 Mio. reduziert werden.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen konnten aufgrund einer verbesserten Einhaltung der Prozess-
wege trotz eines gestiegenen Umsatzvolumens weiter um rd. EUR 2,6 Mio. reduziert werden.

Die Reduzierung der Steuerrlickstellungen entfallt im Wesentlichen auf Luxemburg. Aufgrund héherer Vorauszah-
lungen waren trotz eines hoheren Ergebnisses keine Steuerriickstellungen zu bilden.

Die aus der Reduzierung der Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande (EUR 5,9 Mio.) und der Vorrate
(EUR 1,7 Mio.) sowie aus der Erhéhung der erhaltenen Anzahlungen (EUR 1,6 Mio.) gewonnene Liquiditat wurde
zum Abbau der Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten (EUR 5,6 Mio.) sowie der Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen (EUR 5,2 Mio.) verwendet. Die liquiden Mittel verminderten sich um EUR 1,5 Mio.



lll. Finanzlage

Das Finanzmanagement hat die Aufgabe, die jederzeitige Zahlungsfahigkeit im Konzern sicherzustellen. Die not-
wendigen Lagerbestande (Neuwagen/Gebrauchtwagen) werden ber die Handlerfinanzierung der Hersteller finan-
ziert. Es gibt keine weiteren Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten. Die Liquiditat war im Geschéaftsjahr
2020/2021 jederzeit gewahrleistet. Ab Mitte des Jahres 2021 wurde verstarkt damit begonnen, die vorhandene
Liquiditat zur vorzeitigen Ablésung von verzinslichen Handlerfinanzierungen zu verwenden.

Wesentliche Erhéhungen des operativen Cashflows resultierten im abgelaufenen Geschéaftsjahr aus der Reduktion
der Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstédnde. Zudem wirkte sich das gegenuber dem Vorjahr deutlich
héhere Konzernergebnis positiv aus. Insgesamt konnte ein positiver Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
von TEUR 10.490 (Vj: TEUR 6.777) erzielt werden.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit ist im Vergleich zum Vorjahr geringer und insgesamt negativ ausgefallen.
Aufgrund des im Vergleich zum Vorjahr héheren Bestands an Vorfiihrfahrzeugen waren die Einzahlungen aus der
VerauRerung von Vorfuhrwagen geringer als die Auszahlungen fir die neu angeschafften Vorfuhrfahrzeuge.

Der negative Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit resultiert im Wesentlichen aus der Ruckfihrung der
Handlerkredite zur Finanzierung des Fahrzeugbestands. Hier konnten die erwirtschafteten Cashflows aus der
laufenden Geschaftstatigkeit zum Abbau der zinstragenden Verbindlichkeiten genutzt werden.

IV. Gesamteinschidtzung des Vorstands

Aus der Sicht des Vorstands stellt sich die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage im Vergleich zum Vorjahr deutlich
verbessert, aber noch nicht zufriedenstellend dar. Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden insbesondere die verlust-
treibenden Geschafte (VerduRerung von Fahrzeugen mit langerer Standzeit zu giinstigeren Preisen) vermieden
und erste Schritte in die Ausweitung des Gebrauchtwagengeschéafts vorgenommen.

Im nachsten Geschéftsjahr ist geplant weitere Ertragspotentiale - insbesondere héhere Deckungsbeitrage bei
Gebraucht- und Neufahrzeugen und die Ausweitung des Servicebereichs — zu realisieren. Dieses soll unter
anderem durch ein verstarktes Performance- und Konsequenz-Management im Vertrieb als auch im Service
unterstutzt werden. Ferner ist die Geschéaftssteuerung von Fuhrungskraften stérker als bisher an Finanzkennzahlen
auszurichten.

e) Lage der Cloppenburg Automobil SE

Die Lage der Gesellschaft hangt durch die Ergebnisabfihrungsvertrage stark von der Entwicklung der Autohauser
ab, so dass wir insoweit auf die Ausfihrungen zur Lage des CASE Konzerns verweisen.



I. Ertragslage

In der folgenden Ubersicht ist die Ertragslage im Geschéaftsjahr 2020/2021 der Cloppenburg Automobil SE in
nach betriebswirtschaftlichen Aspekten geordneter Form dargestellt:

2020/2021 2019/2020

Gesamt Gesamt

TEUR TEUR
Umsatzerldse 3.512 2.934
Ubrige betriebliche Ertrage 613 577
Ertrage aus Gewinnabfuhrungen 3.243 1.002
Ertrage aus Beteiligungen 0 1.482
Aufwendungen aus Verlustibernahme -3.116 -5.454
Zwischensumme 4.252 541
Personalaufwand -1.198 -993
Abschreibungen auf Anlagevermdégen -170 -138
Ubrige betriebliche Aufwendungen -4.391 -4.649
Zwischensumme -1.507 -5.239
Finanzergebnis -719 -179
Ertragsteuern -36 0
Sonstige Steuern -108 -2
Jahresfehlbetrag -2.370 -5.420

Die Umsatzerlose der CASE ergeben sich aus der Weiterbelastung von Leistungen aus Holdingfunktionen an die
Tochterunternehmen sowie aus der (Unter-)Vermietung und Verpachtung von Grundstiicken an die Tochterunter-
nehmen.

Die Erhéhung der tbrigen Ertrédge im Vergleich zum Vorjahreszeitraum begriinden sich im Wesentlichen durch die
Ausbuchungen von Verbindlichkeiten im abgelaufenen Geschéaftsjahr (TEUR 121). Demgegentber haben sich die
Ertrage aus der Auflésung von Wertberichtigungen auf Forderungen verringert (TEUR 54).

Die Ertréage aus Gewinnabfiihrungen und Aufwendungen aus Verlustibernahmen resultieren aus den Ergebnisent-
wicklungen der inlandischen Autohduser. Wir verweisen daher auf unsere Ausfiihrungen zum Konzern. Im abge-
laufenen Geschaftsjahr wurden keine Ausschittungen der franzésischen Tochtergesellschaft vereinnahmt. Auf-
grund der ausreichenden Liquiditatsausstattung der CASE sowie des Zinssatzunterschieds wurde die Liquiditat bei
der franzésischen Tochter belassen.

Der Personalaufwand entfallt auf den Aufbau von Gruppenfunktionen in der Muttergesellschaft und die dort neu
geschaffenen Positionen in der kaufmannischen Leitung, der Bereichsleitung Gebrauchtwagen sowie im Bereich
Marketing.

Die tibrigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten zu einem Grofteil die Aufwendungen fir die Anmietung der
Immobilien der inlandischen Tochterunternehmen, die dann an diese untervermietet werden. Fur einen Mietvertrag
in Bielefeld (nicht mehr genutzter Standort Herforder Strale) wurde eine Ruickstellung fur drohende Verluste gebil-
det. Diese beinhaltet die bis zum Mietvertragsende voraussichtlich anfallenden Unterdeckungen. Dartiber hinaus
enthélt dieser Posten Forderungsverluste in Héhe von TEUR 149, denen in gleicher Hohe Ertrage aus der Auflo-
sung von Wertberichtigungen (unter den {brigen Ertragen) gegeniberstehen. Die Verringerung im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum resultiert hauptsachlich aus der Verringerung der Rechts- und Beratungskosten sowie der Ab-
schluss- und Prifungskosten um TEUR 258.

Die Verringerung des Finanzergebnisses entfallt im Wesentlichen auf die Anpassungen der Beteiligungsbuchwerte
fur die Tochtergesellschaften in Ansbach (+TEUR 555) und in Bielefeld (-TEUR 1.250).



Il. Vermdgens-und Finanzlage

2020/2021 2019/2020

Gesamt Gesamt
TEUR TEUR

langfristig gebundenes Vermégen

Immaterielle Vermdgensgegenstande 371 160
Sachanlagen 133 381
Finanzanlagen 15.583 16.278
Zwischensumme 16.087 16.819
kurzfristig gebundenes Vermdgen

Forderungen und sonstige Aktiva 10.308 16.541
Flussige Mittel 11.666 12.220
Zwischensumme 21.974 28.761
Bilanzsumme 38.061 45.580
Eigenkapital 32.7117 35.087
Ruckstellungen 1.676 1.051
Verbindlichkeiten 3.668 9.442
Bilanzsumme 38.061 45.580

Die Zunahme bei den immateriellen Vermdgensgegenstande entfallt auf die Customizing-Kosten fir das neue
harmonisierte Holding DMS-Modul Formel 1. Hierdurch werden die verschiedenen Geschaftsvorfalle in allen
deutschen Standorten einheitlich im Dealer Management System abgebildet.

Die Verminderung der Sachanlagen ist bedingt durch den Verkauf eines Grundstiicks sowie die planmaRigen
Abschreibungen.

Die Abnahme der Finanzanlagen ergibt sich aus der Zuschreibung der Anteile an der Cloppenburg GmbH,
Ansbach, (TEUR 555) sowie der Abschreibung der Anteile an der Cloppenburg GmbH, Bielefeld, (TEUR 1.250).

Bedingt durch den Ausgleich von Darlehen an und von verbundenen Unternehmen haben sich sowohl die
Forderungen als auch die Verbindiichkeiten um rd. EUR 6 Mio. verringert. Die Forderungen stammen Gberwiegend
aus Forderungen gegen Verbundgesellschaften sowie aus Umsatzsteuerforderungen im Rahmen der umsatz-
steuerlichen Organschaft.

Die Zunahme der Ruckstellungen ist im Wesentlichen durch eine Ruickstellung fir drohende Verluste verursacht.

Aufgrund des Jahresfehlbetrags reduzierte sich das Eigenkapital gegentiber dem Vorjahr. Jedoch konnte durch die
Ruckfuhrung von Forderungen gegen sowie Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen und die
dadurch resultierende Bilanzverkiirzung die Eigenkapitalquote von 77% im Vorjahr auf 86% verbessert werden.



Ill. Gesamtaussage zur Cloppenburg Automobil SE

Aus der Sicht des Vorstands stellt sich die Entwicklung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage im Vergleich zum
Vorjahr deutlich verbessert, aber noch nicht als zufriedenstellend dar.

IV. Leistungsindikatoren

Die wesentlichen finanziellen Leistungsindikatoren der CASE und des CASE Konzerns sind:

- Umsatzerlése
- DB Il der Abteilungen
- Jahresergebnis

3. Risiko- und Chancenbericht

I. Risikobericht

1. Risikomanagement

Zur Vermeidung und Erkennung von strategischen und operativen Risiken und fur die Einleitung von Gegen-
maRnahmen hat die Gesellschaft ein Risikomanagement eingerichtet, welches auch die Tochtergesellschaften
umfasst. Es liefert Unternehmensdaten, die fur die Beurteilung der tatsachlichen Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage notwendig sind. Dazu werden jeweils Monatsauswertungen erstellt. Ferner wird die Entwicklung von wichtigen
Indikatoren (wie beispielsweise Auftragseingang, Absatzzahlen, Einkauf, Umsatzerlése und DB [) auf Tages- bzw.
Wochenbasis fortlaufend Gberwacht.

Daneben werden auch nicht-finanzielle Leistungsindikatoren, im Wesentlichen Kunden- und Mitarbeiterzufrieden-
heit und Anzahl von Beanstandungen uberprift. Die Kundenzufriedenheit wird durch regelméBige Befragungen
erhoben. Eingehende Beschwerden werden sachlich geprift und durch persénliche Kontaktaufnahme zum Be-
schwerdefuihrer durch den Geschaftsfuhrer des Autohauses gelost.

Der Vorstand trifft sich monatlich mit den Bereichsleitern und Geschéftsfuhrern der operativen Unternehmen zu
personlichen Review-Meetings, bei denen operative Fragestellungen analysiert und Malnahmen besprochen bzw.
eingeleitet werden. RegelmaRig werden Soll-Ist-Vergleiche durchgefiihrt und mit der aktuellen Marktentwicklung
und den Prognosen verglichen.

Die Revision fiihrt turnusgeméaRe und ad-hoc Prifungen vor Ort durch. Sie wertet vor den Besuchen vor Ort das
vorhandene Reporting fur die Bereiche Sales, After Sales, Liquiditat usw. stichprobenartig aus, prift die vorhande-
nen Daten auf Plausibilitdt und berichtet nach den durchgefiihrten Revisionen der einzelnen Standorte in entspre-
chenden Gremien dem Vorstand mit Handlungsempfehlungen.

2. Risiken
Nachfolgend werden die wesentlichen Risiken fur den Konzern und die Gesellschaft dargestellit.

Aufgrund des haufigen Personalwechsels in Vorstand und Geschéftsfuhrungen in den vergangenen Jahren wurde
das abgelaufene Geschéaftsjahr dazu genutzt, die jeweiligen Verantwortungsbereiche klar abzugrenzen und Leis-
tungserwartungen deutlich zu formulieren und zu tberwachen. Es wurde damit begonnen, die Fiihrung auf allen
Ebenen auf ein Leistungs- und Konsequenz-Management auszurichten.

Die vertrauensvolle Zusammenarbeit mit dem Hersteller ist eine wichtige Basis, um operative, aber auch strategi-
sche Themen zeitnah und sachgerecht bewaltigen zu kénnen.

Grundsatzlich méchte der Hersteller seine Anzahl an Partnern in dem Netzwerk reduzieren. Die derzeit 133 Partner
in Deutschland sollen vor Abschluss des neuen Handlervertrages im Jahr 2023 auf 100 reduziert sein. Diese (bliche



Konsolidierung des Netzwerks setzt sich auch in Deutschland durch, woraus sich sodann Chancen innerhalb des
Netzwerks zur Optimierung der eigenen Strukturen und zur Kostenoptimierung durch ,economy of scale“ ergeben.

Eine produktive Zusammenarbeit mit dem Hersteller ist auch Voraussetzung, um die zukiinftigen Anderungen im
Vertrieb zu verarbeiten und positiv umzusetzen. Mit weniger Partnern und teilweise weniger Standorten (Vollver-
trieb) wird der Fokus mehr auf dem Gebrauchtwagen- und Service-Geschéaft liegen. Dariber hinaus wird der Trend
des eigenen Vertriebs des Herstellers sich weiter durchsetzen, was die Neuwagen-Margen weiter schmalern wird.
Die Abhangigkeit von Ergebnissen aus dem Fahrzeugvertrieb ist in einigen Standorten sehr hoch. Aus diesem
Grund wurden beginnend ab dem Geschaftsjahr 2021/2022 MafRnahmen definiert, um zum einen die Abhangigkeit
vom Hersteller und zum anderen die Abhangigkeit vom Fahrzeugvertrieb zu reduzieren.

Die unverandert schwierige Corona-Pandemie kann sich immer wieder stark auf die verschiedenen Bereiche in den
Betrieben auswirken. Zum einen bei quarantanebedingten Personalausfallen und zum anderen bei eventuellen
Lockdown-MaRnahmen.

Wahrend des abgelaufenen Geschéftsjahres hat ein weiterer Punkt enorm an Bedeutung gewonnen und fuhrt auch
zukunftig zu moglichen Risiken. Aufgrund von Lieferschwierigkeiten bei Komponenten, insbesondere Halbleitern,
ist es zu Lieferschwierigkeiten bei Neufahrzeugen und damit verzdgerten Auslieferungen gekommen. Des Weiteren
konnte bestimmte Ausstattungsmerkmale gar nicht erst bestellt werden. In einigen Fallen haben Kunden Fahrzeuge
mit abgespeckter Ausstattung akzeptiert. Die Hersteller haben in vielen Fallen zunachst die aus ihrer Sicht mar-
gentrachtigen Fahrzeuge mit den knappen Halbleiterkomponenten ausgestattet. Dies waren in der Regel sehr
hochpreisige Fahrzeuge.

Risiken aus Fahrzeugriicknahmen aus Kundenleasingvertragen kénnen sich ergeben, wenn die Ricknahmewerte
fur die Leasingrucklaufer zum Riicknahmezeitpunkt tber den entsprechenden Marktpreisen fiir Gebrauchtwagen
liegen. Die Risiken, die sich aus heutiger Sicht bei einzelnen Leasingricklaufern ergeben, wurden nach aktuellen
Einschatzungen Uber die zuklnftigen Werteverhéltnisse brancheniblich passiviert. Insgesamt hat sich das Ge-
schaft mit Leasingrucklaufern im abgelaufenen Geschaftsjahr positiv entwickelt. Gleichwohl kénnen sich bei den
Fahrzeugen Risiken aus den zuvor geschilderten Effekten aufgrund der Knappheit von Halbleiterkomponenten er-
geben. Dies kénnen einerseits Fahrzeuge mit Ausstattungen auf geringem Niveau oder andererseits sehr hoch-
wertig ausgestattete Fahrzeuge sein. In beiden Fallen kann der Marktbedarf durch die Rucklauferanzahl im Markt
Ubertroffen werden, mit der Folge, dass die Fahrzeuge nur mit Preisabschlagen vermarktet werden kénnen.

Weitere Risiken ergeben sich im Bereich Personal. Aufgrund der demographischen Entwicklung, den sich durch
die fortschreitende Digitalisierung ergebende neue Herausforderungen sowie dem grofRen Konkurrenzkampf auf
dem Arbeitsmarkt wird es zunehmend schwieriger gut ausgebildete Mitarbeiter zu gewinnen. Aus diesem Grund
wurde damit begonnen die Mitarbeitergewinnung durch weitere MalRnahmen im Employer Branding als auch bei
den Employer Benefits zu unterstiitzen.

Die Carlo Schmitz S.a.r.l. bewegt sich in einem starkem Wettbewerbsumfeld. Funf starke BMW-Partner im In- und
Ausland befinden sich innerhalb von 30 Fahrminuten. Hinzu kommen starke Wettbewerber anderer Marken
(Audi/VW/Porsche/Seat/Skoda sowie Mercedes). Der Arbeitsmarkt sowie die Personalbeschaffung und die Anfor-
derungen an Sprachen stellen eine weitere Herausforderung dar.

Weitere Risiken ergeben sich seitens des Herstellers in Standard-, Qualitats- und Volumenzielen. Darin liegt jedoch
auch eine Chance, da bei schwachen Marktgegebenheiten Unterstiitzungen seitens des Lieferanten BMW BELUX
in der Vergangenheit erfolgt sind. Starken und Chancen sind neben motivierten Mitarbeitern vor allem auch der
Standort gegenliber dem Bahnhof. Das grofite Wohnungsbauprojekt in den kommenden Jahren in direkter Nahe
des Autohauses bringt neue Kunden und festigt den Standort.

Bei der Azur Autos SAS sind die Jaguar-Land Rover-Aktivitdten an der Cote d'Azur stark abhangig vom Vertrieb.
Mit einer Service-Absorptionsrate von nur knapp 50% sind die beiden Betriebe in Nizza und Cannes sehr stark
abhangig von den Land Rover-Verkaufen im Neuwagenbereich, da auch der Beitrag aus dem Gebrauchtwagenbe-
reich unzureichend ist. Die beiden Ausstellungsflachen in Nizza und Cannes lassen grofRere Verkaufszahlen im
Gebrauchtwagenbereich derzeit nicht zu.

Von sehr grofRer Bedeutung fur Azur Autos sind die Cl-Forderungen des Herstellers, die an den heutigen Standorten
nicht umsetzbar sind, aber einerseits margenrelevant sind, andererseits dazu fiihren kdnnten, dass es bei Nicht-
Erflllung der Standards zu einer Vertragskiindigung seitens des Herstellers kommt. Die Suche nach einer passen-
den Lésung, die eine Zentralisierung der beiden Standorte in einem gemeinsamen vorsieht, lauft schon seit einigen
Jahren. Hierdurch kénnten neben der Erfiillung der Cl-Standards auch erhebliche Kosteneinsparungen erzielt



werden. Zudem kdnnten dadurch auch bessere Voraussetzungen geschaffen werden, um das Gebrauchtwagen-
geschaft erheblich zu steigern.

Il. Chancenbericht

Nachfolgend werden die wesentlichen Chancen fiir den Konzern und die Gesellschaft dargestellt:

Bis 2023 plant die BMW Group, ihre Fahrzeugpalette auf 25 elektrifizierte Fahrzeugmodelle auszubauen, davon
mehr als die Halfte vollelektrisch. Im Jahr 2025 wird in Europa voraussichtlich bereits ein Drittel der von der
BMW Group abgesetzten Fahrzeuge elektrifiziert sein und 2030 die Halfte. Hier besteht die Chance, an dem wach-
senden Markt fur Elektromobilitat angemessen teilzuhaben. Auch durch die zusétzliche Umweltpramie seitens
BMW bestehen Chancen, Kunden zu gewinnen.

Durch konsequente Markbearbeitung ergeben sich besondere Chancen im Business-Kundenbereich. Aus der ziel-
gerichteten Aufnahme des Geschéftsfeldes mit Dienstwagen der BMW AG, dem professionellen Zukauf von Ge-
brauchtfahrzeugen zur Angebotsoptimierung sowie dem marktgerechten Einpreisen der zugekauften Fahrzeuge
entstehen im Geschaftsfeld Gebrauchte Automobile zusétzliche Chancen.

Daruber hinaus ergeben sich weitere Chancen im Bereich der Leadgenerierung tber die eigene Homepage und
die zugige Reaktion auf Kundenkontakte tber das eigene Customer Contact Center. Durch gezielte MalRnahmen
konnte hier im abgelaufenen Geschéftsjahr eine Steigerung der Leads uber die eigene Homepage erreicht werden,
die jedoch noch weiter ausgebaut werden soll. Zusétzlich soll in naher Zukunit der Bereich Online Sales deutlich
aufgewertet und ausgeweitet werden.

Bedingt durch die geplante Ausweitung des Gebrauchtfahrzeuggeschéftes wird es auch im After Sales Bereich zu
einer hdheren Auslastung kommen. Zusétzlich kann in diesem Bereich die Auslastung gesteigert werden, indem
durch gezielte Kundenansprachen neue Kunden gewonnen bzw. verlorene Kunden zuriickgewonnen werden.

4. Prognosebericht

Trotz der weiterhin schwierigen Auslieferungssituation hat das Geschéftsjahr 2021/2022 positiv begonnen. Dies ist
groRtenteils auf die Entscheidungen, sich rechtzeitig im Sommer mit Gebrauchtfahrzeugen zu bevorraten und dann
auch bei steigenden Preisen gezielt weiter einzukaufen, um immer entsprechend attraktive Ware anbieten zu kon-
nen, zurickzufuhren.

Obwohl zum Zeitpunkt dieses Berichtes die Infektionszahlen weiter steigen und es in einzelnen Léandern wieder zu
Lockdowns gekommen ist, gehen wir davon aus, dass der Umsatz sich im Geschéaftsjahr 2021/2022 in Richtung
EUR 500 Mio. entwickeln wird. Der Auftragsbestand im Neuwagenbereich ist in fast allen Betrieben - sowohl im
Inland als auch Ausland - auf einem sehr guten Niveau, auch bedingt durch die anhaltenden Lieferschwierigkeiten.
Fur den Neufahrzeugbereich wird mit einem Anstieg der Auslieferungen um rd. 16% geplant, sofern der hohe Auf-
tragsbestand bis zum Ende des Geschaftsjahres 2021/2022 wieder auf ein normales Niveau abgebaut werden
kann. Bezogen auf den DB Il wird mit einem Anstieg um TEUR 447 auf TEUR 4.261 geplant.

In Luxemburg wird ein GroRteil des Auftragseingangs auf dem L‘autofestival erfolgen. Ublicherweise verkaufen die
luxemburgischen Autohauser in dieser Zeit, von Mitte Januar bis Mitte Februar, 40% ihres Jahresumsatzes im
Neuwagenbereich.

Im Gebrauchtwagenbereich wurde der separate Fahrzeugzukauf gezielt forciert, zum einen um weiterhin attraktive
Ware anbieten zu kénnen und zum anderen um das fur das Geschéftsjahr 2021/2022 geplante weitere Stlickzah-
lenwachstum (+13%) zu erreichen. Aufgrund des hohen Preisniveaus ist eine genaue Beobachtung der Marktpreise
notwendig, um bei sich abzeichnenden ruicklaufigen Preisen den Bestand schnell abbauen und glinstigere Ware
zukaufen zu kénnen. Die weitere Professionalisierung und Zentralisierung des Zukaufs von Fahrzeugen wird neben
der Verbesserung der Stiickzahlen im Gebrauchtwagenbereich auch eine Starkung der durchschnittlich erzielten
Margen bedeuten. In der Planung ist hierfur eine Erhéhung des DB Il in Hohe von TEUR 888 auf TEUR 6.106
berlicksichtigt.

Im Service- und Teilebereich werden wir weiter die Verbesserung des DB Il vorantreiben, was einerseits Uber die
Reduzierung von Unproduktivitat erreicht, aber anderseits durch gezielte Service-Marketing-Aktionen zu einer bes-
seren Auslastung der produktiven Mitarbeiter flihren wird. Ein grof3es Margen-Potential ist im aktiven Teile- Vertrieb
sowohl in den Webshops, als auch in der aktiven Marktbearbeitung zu erwirtschaften. Es soll eine Verbesserung
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des DB Ill um TEUR 1.349 auf TEUR 16.735 erreicht werden. Ziel fir die kommenden Jahre wird eine Service-
Absoptionsrate von 100% in Deutschland und in Luxemburg und Frankreich von jeweils 80% sein. Das jeweils auch
bei Umlage aller Kosten fiir die Zentralbereiche.

Die gréten Chancen zur Verbesserung der Deckungsbeitrage liegen aber in der Professionalisierung der Lead-
Verarbeitung: Einerseits Uber das zentrale Call Center, anderseits iber die Qualitats- und Geschwindigkeitsverbes-
serung im Onlinevertrieb. Der stationdare Handel hat und wird seinen Platz im Vertrieb behalten - vor allem bei
unseren Marken; jedoch ist das Potential im Onlinevertrieb erheblich. Deswegen war der Start der neuen Webseite
Anfang 2021 der erste Schritt von vielen, um unseren Anteil in den Onlineverkauf erheblich zu verbessern.

Die Prognose fir die CASE ist sehr stark von der Entwicklung der Autoh&duser abhangig; daher spiegelt die Prog-
nose zum Konzern auch die Prognose zur wirtschaftlichen Entwicklung der CASE wider. Es wird, wie erwahnt, von
einem héheren Konzernumsatz gegenuber dem Vorjahr und einem weiter gesteigerten positiven Konzernjahreser-
gebnis ausgegangen. Diese betragt It. Planung rd. EUR 4,9 Mio. Auf die Unsicherheiten, die mit der Corona-Pan-
demie einhergehen, wird auch hier nochmals hingewiesen.

5. Bilanzeid

»ich versichere nach bestem Wissen, dass gemaf den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Kon-
zernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt und im zusammengefassten Lage- und Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf ein-
schlieRlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhéltnisses entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussicht-
lichen Entwicklung des Konzerns und der Gesellschaft beschrieben sind.”

6. Schlusserklarung zum Abhéngigkeitsbericht

Fur das Geschéftsjahr 2020/2021 haben wir einen Bericht Uber die Beziehungen der Cloppenburg Automobil SE
zu verbundenen Unternehmen aufgestellt und erklart:

,=Unsere Gesellschaft hat bei den im Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgefiihrten Rechts-
geschaften bei jedem Rechtsgeschaft eine angemessene Gegenleistung erhalten. Berichtspflichtige MaRnahmen
wurden im Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2020 bis 30. September 2021 nicht getroffen oder unterlassen.”

Dusseldorf, den 21. Januar 2022

Bart Gerris
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Cloppenburg Automobil SE, Dusseldorf
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Cloppenburg Automobil SE, Dusseldorf — beste-
hend aus der Bilanz zum 30. September 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur
das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2020 bis zum 30. September 2021 sowie dem
Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden —,
gepruft. DarUber hinaus haben wir den Lagebericht der Cloppenburg Automobil SE,
Dusseldorf, fur das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2020 bis zum 30. September 2021,
der mit dem Konzernlagebericht zusammengefasst ist, gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und ver-
mittelt unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfihrung
ein den tatsédchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und
Finanzlage der Gesellschaft zum 30. September 2021 sowie ihrer Ertragslage fir das
Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2020 bis zum 30. September 2021 und

e vermittelt der beigefiigte zusammengefasste Lage- und Konzernlagebericht insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Be-
langen steht dieser zusammengefasste Lage- und Konzernlagebericht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und
stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwen-
dungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des zusammen-
gefassten Lage- und Konzernlageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prufung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lage-
und Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafi-
ger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers fir die Prifung
des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts*
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unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unterneh-
men unabhzngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uber-
einstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur un-
sere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lage- und
Konzernlagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiur den Jahres-
abschluss und den zusammengefassten Lage- und Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlus-
ses, der den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vor-
schriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmafdiger Buchfuhrung ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ord-
nungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder un-
beabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verant-
wortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur FortfUhrung der Unternehmenstéatigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfuhrung der Unternehmenstéatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Daruber
hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrund-
satzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tat-
sachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aullerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des zusam-
mengefassten Lage- und Konzernlageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jah-
resabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MafRnahmen (Sys-
teme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines zusammengefass-
ten Lage- und Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deut-
schen gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen, und um ausreichende geeignete
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Nachweise fir die Aussagen im zusammengefassten Lage- und Konzernlagebericht
erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozes-
ses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefass-
ten Lage- und Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und
des zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — fal-
schen Darstellungen ist, und ob der zusammengefasste Lage- und Konzernlagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschait vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewon-
nenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt,
sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahres-
abschluss und zum zusammengefassten Lage- und Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie daftr, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschluss-
prufung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kénnen aus Verstéf3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und zusam-
mengefassten Lage- und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kriti-
sche Grundhaltung. Dartber hinaus:

¢ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbe-
absichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im zusammengefass-
ten Lage- und Konzernlagebericht, planen und fihren Prufungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen.
Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
Verstollen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches
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Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende
Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses rele-
vanten internen Kontrollsystem und den fur die Prifung des zusammengefassten
Lage- und Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und Maf3nahmen, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Gesellschaft abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenh&ngenden Angaben;

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenhei-
ten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuh-
rung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestati-
gungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im zusam-
mengefassten Lage- und Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unse-
res Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstatigkeit nicht mehr fortfihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresab-
schlusses einschlieRlich der Angaben sowie, ob der Jahresabschluss die zugrunde
liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt;

beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts
mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte
Bild von der Lage des Unternehmens;



@ bakertilly

o flUhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im zusammengefassten Lage- und Konzernlagebericht
durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei
insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandi-
ges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde lie-
genden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares
Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplan-
ten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Pri-
fung feststellen.
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Dusseldorf, den 21. Januar 2022 &5

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
(Dusseldorf)

H%&‘ﬁe\eﬂz\, hristian Neunflorf
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer

Cloppenburg Automobil SE, Disseldorf
Jahresabschluss zum 30. September 2021
und zusammengefasster Lage- und Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr 2020/2021



